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Cibles (2015) Europe Asie
S&P/TSX 

Bénéfices 2014 ($) 
Bénéfices 2015 ($) 

S&P 500 
Bénéfices 2014 ($) 
Bénéfices 2015 ($) 

Bon du Trésor Canada (%)
10 ans Canada (%)
Bon du Trésor US (%) 
10 ans US (%)
Pétrole ($US/baril) 
Or ($US/once)
$C/$US

Profil équilibré au 31 decembre 2014 - Allocation tactique et stratégique en %
Secteurs tactique stratég.* Revenu fixe

Classe d’actif tactique stratég. Consommation de base 5 % 5,6 % Émetteurs tactique stratég.
Liquidités 10 % 5 % Consommation discrétionnaire 7 % 7,2 % Fédéral 10 %
Revenu fixe 30 % 40 % Énergie 15 % 18,5 % Provincial 45 %
Actions 60 % 55 % Industrie 13 % 8,8 % Municipal 10 %

Matériaux 5 % 10,0 % Sociétés 35 %
Géographique Services de télécommunication 6 % 4,7 % Échéances
Canada 30 % 50 % Services financiers 31 % 27,9 % Encaisse 0 %
Etats-Unis 33 % 25 % Services publics 1 % 2,9 % Court terme 43 %
EAEO 27 % 15 % Soins de santé 5 % 6,5 % Moyen terme 25 %
Émergents 10 % 10 % Technologies de l’information 12 % 7,6 % Long terme 32 %

* 50 % S&P/TSX, 25 % S&P 500, 25 % MSCI World (excluant les É-U) en date du 31 decembre 2014
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La Société Financière Manuvie, le plus grand
assureur du Canada, a dit que le bénéfice du
quatrième trimestre a baissé de 51 pour cent, car les
investissements dans le secteur du pétrole et du gaz
ont laissé à désirer après la baisse des prix du
pétrole. Le bénéfice net a chuté à 640 millions $,
soit 33 cents par action, comparativement à 1,3
milliard $ ou 68 cents, un an plus tôt, selon le
communiqué de la société paru aujourd’hui. Le
bénéfice, compte non tenu de certains éléments,
s’est élevé à 36 cents par action, alors que 15
analystes sondés par Bloomberg l'avaient estimé en
moyenne à 41 cents.

Les contrats à terme sur indices boursiers américains
ont remonté, indiquant que l’indice Standard & Poor’s
500 se rapprochera de son record après des
pourparlers sur le conflit en Ukraine qui ont duré
toute la nuit et ont débouché sur un cessez-le-feu. Les
contrats sur l’indice Standard & Poor’s 500 expirant
en mars avaient gagné 0,5 pour cent à 6 h à New
York, pour s’établir à 2 076,7.

Les chefs d’État et de gouvernement de l’Union
européenne prendront le relais au sujet de la Grèce
lors de leur prochaine réunion à Bruxelles jeudi. Les
ministres des Finances de la zone euro ont reporté
leurs décisions sur le financement futur du pays à la
semaine prochaine.

En Inde, la roupie se dirigeait vers sa plus longue
série de pertes depuis décembre et les obligations ont
chuté alors que les fonds mondiaux réduisaient leurs
positions en titres de créances du pays tandis que les
États-Unis semblaient se rapprocher de plus en plus
d’une hausse prochaine des taux d’intérêt.
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C/B Variation Variation
20,42 15 151,50 38,98 Aluminium ($US/lb) -0,01 -1,61

DEX Universe Bond ETF 32,50 0,00 Cuivre ($US/lb) 0,04 -8,60
Dow Jones industriel 16,05 17 862,14 -6,62 Nickel ($US/lb) -0,04 -2,61
S&P 500 18,15 2 068,53 -0,06 Zinc ($US/lb) 0,00 -2,79
Indice NASDAQ 30,89 4 801,18 13,54 Or ($US/oz) 4,30 3,31
FTSE 100 (Londres) 21,77 6 831,29 13,12 Argent ($US/oz) 0,04 7,97
DAX (Francfort) 18,74 10 938,27 186,16 Pétrole ($US/bbl) 0,96 -6,51
Nikkei 225 (Tokyo) 30,89 4 801,18 13,54 Gaz nat. ($US/mmBtu) 0,05 -1,56
Hang Seng (HK) 10,34 24 422,15 107,13 Bois ($US/Mbf) -0,60 -5,41
MSCI WORLD 17,78 1721,58 -4,25 Mais ($US/bu) lid Security #N/A Invalid Security

Poids Variation Var. (%) Poids Variation Var. (%)
Finance 34,48 10,01 0,44 16,19 -0,17 -0,05 -2,03
Énergie 21,74 9,35 0,34 8,36 -3,87 -0,66 0,13
Matériaux 11,48 -10,15 -0,46 3,25 -0,87 -0,28 3,22
Conso. discrétion. 6,29 -7,45 -0,39 12,29 0,15 0,03 1,98
Technologie de l'info. 2,46 0,45 0,21 19,62 2,93 0,42 0,55
Industrie 8,69 -1,55 -0,06 10,30 -0,34 -0,07 -0,34
Télécommunications 4,88 14,87 1,14 2,38 -0,32 -0,20 6,12
Conso. de base 3,64 42,59 1,12 9,88 2,91 0,57 2,14
Services collectifs 2,20 0,04 0,00 3,13 -5,72 -2,39 -2,29
Santé 4,16 8,75 0,36 14,58 0,92 0,11 2,56

Cote Cours ($) Var. (%) Cote Cours ($) Var. (%) Cote Cours ($) Var. (%) Cote Cours ($) Var. (%) Cote Cours ($) Var. (%)  Cote Cours ($) Var. (%)
BXE 3,29 17,92 CG 6,39 -10,25 BBD/B 3,04 4,83 GNW 8,33 6,66 CNP 21,65 -4,50 BAC 16,36 -0,37
FSV 71 7,07 AC 11,96 -9,74 AC 11,96 -9,74 FTI 40,92 5,14 RIG 18,38 -4,07 AAPL 124,88 2,34
ACQ 45,55 5,88 SMF 3,71 -9,51 BTO 2,12 -4,50 ZTS 45,77 4,24 PXD 146,97 -4,02 PFE 34,25 0,29
BNP 7,66 5,66 PWT 2,96 -8,64 BXE 3,29 17,92 WBA 79,53 3,70 TRIP 67,27 -3,87 MSFT 42,38 -0,52
PXT 8,39 4,88 K 3,76 -7,62 COS 11,50 3,79 ESRX 84,79 3,10 WEC 51,76 -3,77 CSCO 26,93 -2,04
BBD/B 3,04 4,83 TDG 4,24 -4,93 YRI 5,02 -2,14 DNB 129,27 2,86 NI 43,25 -3,61 F 16,25 0,99
ENF 43,87 4,83 AYA 31,25 -4,87 LEG 2,16 1,89 MDLZ 36,74 2,60 TE 20,05 -3,56 GE 24,77 0,20
DOO 22,28 4,7 P 4,24 -4,72 PRE 4,00 -2,91 AKAM 63,75 2,48 D 74,12 -3,31 FB 76,51 1,76
PPY 7,21 4,04 BTO 2,12 -4,50 PWT 2,96 -8,64 PEP 100,40 2,46 GAS 52,81 -3,10 MU 31,02 -0,23
COS 11,5 3,79 CUS 2,85 -4,04 SMF 3,71 -9,51 RHT 67,35 2,45 SCG 59,45 -2,97 T 34,39 -1,32

0,00 0,00

Obligations du Canada                   Courbe de Rendement Canada
Taux (%)

3 mois 0,54 0,00
6 mois 0,53 -1,00
2 ans 0,44 1,30
5 ans 0,76 3,10
10 ans 1,45 2,50
30 ans 2,06 2,50
Financement à 1 jour 0,75 0,00
Taux d'escompte 1,00 0,00
Taux privilégié 2,85 0,00

Treasuries (US)
Taux (%)

3 mois 0,01 0,00
6 mois 0,07 0,51
2 ans 0,66 1,43
5 ans 1,54 2,99
10 ans 2,02 2,09
30 ans 2,59 1,00
Fonds fédéraux 0,25 0,00
Taux d'escompte 0,75 0,00
Taux privilégié 3,25 0,00

Devises
Taux 2015 (%)

CADUSD 0,7917 -7,26
USDCAD 1,2632 7,87
CADEUR 0,6984 -1,15
EURCAD 1,43197 1,15
CADJPY 95,357 -7,52
JPYCAD 0,01049 8,03
CADGBP 0,5195 -6,14
GBPCAD 1,9249 6,52
CADCNY 4,9425 -6,74
CNYCAD 0,2023 7,21

Le VMD Quotidien
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Var. (%)
0,34

-0,35

Titres les plus actifs

Var (pb)

Courbe de Rendement US
Var (pb)

2468,70 21,86 Santé 810,94

Titres gagnants Titres perdants Titres les plus actifs Titres gagnants Titres perdants

3 856,61 2,44 Conso. de base 509,29
2 048,96 4,87 Services collectifs 233,63

2 497,89 3,56 Industrie 483,85
1 324,14 3,80 Télécommunications 160,04

1 914,83 1,94 Conso. discrétion. 583,45
212,77 10,23 Technologie de l'info. 694,19

2 760,71 2,88 Énergie 584,03
2 219,08 12,41 Matériaux 314,41

Cours 2015 (%) Cours 2015 (%)
2 286,11 0,24 Finance 325,75

-0,25 0,94 #N/A Invalid Security id Security

Indice composé S&P/TSX Indice S&P500

0,28 1,58 2,84 1,68
0,44 3,49 313,20 -0,19

0,19 4,38 16,81 0,26
1,73 11,55 49,8 1,97

0,00 0,72 1,05 0,13
0,28 1,58 1 223,30 0,35

0,00 3,56 2,58 1,63
-0,04 0,59 7,35 -0,51

Var. (%) 2015 (%)
S&P/TSX 0,26 3,86 0,82 -0,72

Indices mondiaux Matières Premières 
Cours Var. (%) 2015 (%) Cours
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Recommendation
ACHETER

N/D SLF TSX
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Recommendation
ACHETER

N/D AEM TSX
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Recommendation
CONSERVER

N/D TFI TSX

Canadian Western Bank (CWB, Conserver, Risque moyen, cours cible de 35,00 $CAN)

Sun Life (SLF) a déclaré ses résultats du 4T 2014. L’impact est légèrement
négatif. Le BPA normalisé a été un peu inférieur à ce que nous escomptions, et
le trimestre a été agité, ce qui pourrait miner la confiance. Cependant, côté
positif, MFS a connu un trimestre solide selon nous; les souscriptions dans le
secteur canadien de la gestion de patrimoine ont été élevées une fois de plus et
les activités en Asie ont dépassé nos attentes au chapitre des bénéfices et des
ventes. Nous avons réduit légèrement nos estimations du BPA, mais nous
maintenons notre cote Acheter – Risque supérieur à la moyenne et notre cours
cible de 46 $CAN. Analyse

Fondamentale :
Quantitative :

Cible
$ 46,00

Globalement, nous pensons que les excellents résultats du 4T 2014 ont une
incidence nettement favorable et que les nouvelles prévisions de charges
décaissées pour 2015 ont une incidence neutre, les chiffres avancés étant à peu
près conformes aux estimations consensuelles et aux nôtres, étant donné que la
majorité des analystes s’attendaient à une production légèrement supérieure et
que les taux de change d’Agnico sont plutôt modérés. La mise à jour des
réserves a un effet légèrement négatif, mais repose en partie sur un cours de l’or
prudent. Les résultats d’une importante campagne d’exploration prévue pour
cette année pourraient faire augmenter les réserves. Analyse

Fondamentale :
Quantitative :

Cible
47,00 $

Le VMD Quotidien

Mines Agnico-Eagle Limitée (AEM, Acheter, Risque moyen, cours cible de 47,00 $CAN)

Mardi après la fermeture des marchés, Canadian Western Bank (CWB) a
annoncé la cession de sa filiale d’assurances, Canadian Direct Insurance (CDI)
à Intact Corporation Financière contre 197 millions $CAN. L’impact est neutre
ou légèrement positif. Bien que cette vente augmente le niveau des capitaux
propres de CWB à un moment où la croissance des prêts s’essouffle et où il
devient plus difficile de déployer des capitaux, l'opération permettra à la banque
de se centrer davantage sur ses activités de base. Nous maintenons notre cote
Conserver – Risque moyen et notre cours cible de 35 $CAN.

Analyse
Fondamentale :
Quantitative :

Cible
35,00 $

Financière Sun Life inc. (SLF, Acheter, Risque supérieur à la moyenne, cours cible de 46,00 $CAN)
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Recommendation
CONSERVER

N/D IFC TSX

Mardi après la fermeture des marchés, Intact a annoncé l’acquisition de
Canadian Direct Insurance (CDI) moyennant le versement de 197 millions
$CAN à Canadian Western Bank (CWB, Conserver – Risque moyen, cours
cible de 35 $CAN). L’impact est neutre ou légèrement positif. Bien que CDI
contribue à accroître la présence d’Intact dans l’ouest du Canada dans les
services directs aux particuliers, le prix payé est élevé (ratio cours/valeur
comptable brute de 2.5) et les investisseurs pourraient être quelque peu déçus
vu la taille modeste de l’opération. Nous avons relevé légèrement nos
estimations pour 2016, mais nous maintenons tels quels notre cours cible de 84
$CAN et notre cote Conserver. Analyse

Fondamentale :
Quantitative :

Target
84,00 $

Intact Corporation Financière (IFC, Conserver, Risque supérieur à la moyenne, cours cible de 84,00 $CAN)
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90,00

95,00
IFC 
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Date Symbole Compagnie Temps Période BPA est.

DO US Diamond Offshore Drilling Inc 6:00 Q4 2014 0.657
L US Loews Corp 6:00 Q4 2014 0.53
HAS US Hasbro Inc 6:30 Q4 2014 1.195
TE US TECO Energy Inc 7:00 Q4 2014 0.211
MAS US Masco Corp 7:00 Q4 2014 0.199
CSC US Computer Sciences Corp 16:15 Q3 2015 1.115
DNB US Dun & Bradstreet Corp/The Aft-mkt Q4 2014 2.616

MIC CN Genworth MI Canada Inc Aft-mkt Q4 2014 0.951
K CN Kinross Gold Corp Aft-mkt Q4 2014 0.009
TLM CN Talisman Energy Inc Q4 2014 -0.044
MLM US Martin Marietta Materials Inc Bef-mkt Q4 2014 0.821
PCG US PG&E Corp Bef-mkt Q4 2014 0.528
REGN US Regeneron Pharmaceuticals Inc Bef-mkt Q4 2014 2.816
WYN US Wyndham Worldwide Corp Bef-mkt Q4 2014 0.845
KO US Coca-Cola Co/The Bef-mkt Q4 2014 0.422
HCP US HCP Inc Bef-mkt Q4 2014 0.77
HOT US Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc Bef-mkt Q4 2014 0.76
RAI US Reynolds American Inc Bef-mkt Q4 2014 0.869
CVS US CVS Health Corp Bef-mkt Q4 2014 1.203
SEE US Sealed Air Corp 7:00 Q4 2014 0.474
WU US Western Union Co/The 16:00 Q4 2014 0.339
PXD US Pioneer Natural Resources Co Aft-mkt Q4 2014 0.973
FTI US FMC Technologies Inc Aft-mkt Q4 2014 0.785
GNW US Genworth Financial Inc Aft-mkt Q4 2014 -0.194
AKAM US Akamai Technologies Inc Aft-mkt Q4 2014 0.633
CERN US Cerner Corp Aft-mkt Q4 2014 0.467
OMC US Omnicom Group Inc Q4 2014 1.254
TAP US Molson Coors Brewing Co Q4 2014 0.687

Le VMD Quotidien

lundi, 9 février

mardi, 10 février
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Date Symbole Compagnie Temps Période BPA est.

Le VMD Quotidien
 

   ANNONCE DES RÉSULTATS 

AC CN Air Canada Bef-mkt Q4 2014 0.235
TRI CN Thomson Reuters Corp Bef-mkt Q4 2014 0.464
FSV CN FirstService Corp/Canada 7:30 Q4 2014 1.024
HCG CN Home Capital Group Inc 17:00 Q4 2014 1.054
MTL CN Mullen Group Ltd 17:00 Q4 2014 0.332
SLF CN Sun Life Financial Inc Aft-mkt Q4 2014 0.771
AEM CN Agnico Eagle Mines Ltd Aft-mkt Q4 2014 0.045
YRI CN Yamana Gold Inc Aft-mkt Q4 2014 0.035
KEY CN Keyera Corp Aft-mkt Q4 2014 0.802
ASR CN Alacer Gold Corp Q4 2014 0.04
ENF CN Enbridge Income Fund Holdings Inc Q4 2014 0.39
CWTu CN Calloway Real Estate Investment Trust Q4 2014 0.486
TWX US Time Warner Inc Bef-mkt Q4 2014 0.94
ZTS US Zoetis Inc Bef-mkt Q4 2014 0.361
LO US Lorillard Inc Bef-mkt Q4 2014 0.926
WEC US Wisconsin Energy Corp Bef-mkt Q4 2014 0.566
PEP US PepsiCo Inc 7:00 Q4 2014 1.08
MOS US Mosaic Co/The 7:00 Q4 2014 0.84
MDLZ US Mondelez International Inc 8:00 Q4 2014 0.432
NVDA US NVIDIA Corp 16:20 Q4 2015 0.362
AMAT US Applied Materials Inc Aft-mkt Q1 2015 0.271
NU US Northeast Utilities Aft-mkt Q4 2014 0.683
NTAP US NetApp Inc Aft-mkt Q3 2015 0.771
CTL US CenturyLink Inc Aft-mkt Q4 2014 0.627
TSO US Tesoro Corp Aft-mkt Q4 2014 1.517
EFX US Equifax Inc Aft-mkt Q4 2014 1.013
WFM US Whole Foods Market Inc Aft-mkt Q1 2015 0.454
TRIP US TripAdvisor Inc Aft-mkt Q4 2014 0.369
MET US MetLife Inc Aft-mkt Q4 2014 1.361
CSCO US Cisco Systems Inc Q2 2015 0.514

mercredi, 11 février
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Date Symbole Compagnie Temps Période BPA est.

Le VMD Quotidien
 

   ANNONCE DES RÉSULTATS 

HSE CN Husky Energy Inc Bef-mkt Q4 2014 0.224
S CN Sherritt International Corp Bef-mkt Q4 2014 -0.157
TCK/B CN Teck Resources Ltd Bef-mkt Q4 2014 0.225
PD CN Precision Drilling Corp Bef-mkt Q4 2014 0.229
FFH CN Fairfax Financial Holdings Ltd Aft-mkt Q4 2014 5.87
CVE CN Cenovus Energy Inc Q4 2014 0.126
GWO CN Great-West Lifeco Inc Q4 2014 0.658
BBD/B CN Bombardier Inc Q4 2014 0.047
IAG CN Industrial Alliance Insurance & Financial Services Inc Q4 2014 0.925
IFP CN Interfor Corp Q4 2014 0.177
T CN TELUS Corp Q4 2014 0.527
BIR CN Birchcliff Energy Ltd Q4 2014 0.12
CGX CN Cineplex Inc Q4 2014 0.397
FCR CN First Capital Realty Inc Q4 2014 0.27
MFC CN Manulife Financial Corp Q4 2014 0.408
JE CN Just Energy Group Inc Q3 2015 0.04
CIX CN CI Financial Corp Q4 2014 0.484
DRM CN Dream Unlimited Corp Q4 2014 0.17
SNI US Scripps Networks Interactive Inc Bef-mkt Q4 2014 0.973
DPS US Dr Pepper Snapple Group Inc Bef-mkt Q4 2014 0.881
BWA US BorgWarner Inc Bef-mkt Q4 2014 0.742
HSP US Hospira Inc Bef-mkt Q4 2014 0.413
AVP US Avon Products Inc Bef-mkt Q4 2014 0.249
NLSN US Nielsen NV Bef-mkt Q4 2014 0.797
CCE US Coca-Cola Enterprises Inc Bef-mkt Q4 2014 0.562
IFF US International Flavors & Fragrances Inc Bef-mkt Q4 2014 1.03
MHFI US McGraw Hill Financial Inc 7:15 Q4 2014 0.897
APA US Apache Corp 8:00 Q4 2014 0.786
K US Kellogg Co 8:00 Q4 2014 0.924
KRFT US Kraft Foods Group Inc 16:00 Q4 2014 0.73
AIG US American International Group Inc Aft-mkt Q4 2014 1.053
RSG US Republic Services Inc Aft-mkt Q4 2014 0.481
DVA US DaVita HealthCare Partners Inc Aft-mkt Q4 2014 0.896
CBS US CBS Corp Aft-mkt Q4 2014 0.764
AIZ US Assurant Inc Aft-mkt Q4 2014 1.663

jeudi, 12 février
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Date Symbole Compagnie Temps Période BPA est.

Le VMD Quotidien
 

   ANNONCE DES RÉSULTATS 

REIu CN RioCan Real Estate Investment Trust Bef-mkt Q4 2014 0.417
BAM/A CN Brookfield Asset Management Inc 8:00 Q4 2014 0.32
REFu CN Canadian Real Estate Investment Trust Q4 2014 0.739
IGM CN IGM Financial Inc Q4 2014 0.849
TRP CN TransCanada Corp Q4 2014 0.633
P CN Primero Mining Corp Q4 2014 -0.033
EXC US Exelon Corp Bef-mkt Q4 2014 0.504
SJM US JM Smucker Co/The Bef-mkt Q3 2015 1.511
DTE US DTE Energy Co Bef-mkt Q4 2014 1.043
VTR US Ventas Inc Bef-mkt Q4 2014 1.134
VFC US VF Corp 7:00 Q4 2014 0.986
IPG US Interpublic Group of Cos Inc/The Q4 2014 0.579

vendredi, 13 février
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Compagnie Symbole

Le VMD Quotidien

VMD, dans ses activités commerciales, peut à l’occasion, et contre rémunération, agir à titre de conseiller financier, preneur ferme ou 
membre d’un syndicat de vente d’émetteurs dont les titres sont mentionnés dans ce document. VMD, ses dirigeants, administrateurs, 
conseillers en placement ou personnel de ses services institutionnels peuvent transiger et détenir à l’occasion, des titres d’émetteurs 

mentionnés dans ce document. De plus, les dirigeants et administrateurs de VMD peuvent à l’occasion siéger sur les conseils 
d’administration d’un tel émetteur.

Le présent document est fourni à titre d’information uniquement et ne constitue pas une recommandation ni une sollicitation d’achat ou de 
vente des titres dont il est fait mention aux présentes.

Les résultats des stratégies et des placements ne sont pas garantis et dépendent de plusieurs facteurs. Les résultats passés ne sont pas 
nécessairement indicateurs des résultats futurs. Les rendements du portefeuille ne tiennent pas compte des frais de gestion et autres dépenses 

associées au compte. Les rendements réels du portefeuille seraient inférieurs à ceux indiqués si les frais de gestion et autres dépenses 
associées au compte étaient pris en compte.

Pour la rubrique traitant de communication d’informations relativement à l’entreprise, l’attestation des analystes et l’avis de non-
responsabilité, veuillez consulter: http://www.desjardins-securities.ca/Disclosures/English.aspx. 

AVIS

Valeurs mobilières Desjardins inc. (VMD) et sa filiale aux États-Unis, Valeurs mobilières Desjardins International inc. (VMD International) 
sont respectivement filiale directe et filiale indirecte, en propriété exclusive du Mouvement Desjardins. VMD est inscrite dans les dix 

provinces du Canada à titre de courtier en valeurs mobilières de plein exercice et est membre de l’OCRCVM et du FCPE; VMD 
International, est inscrite aux États-Unis auprès de la Security and Exchange Commission à titre de courtier en valeurs mobilières et est 

membre de la FINRA et de la SIPC.

Le présent document peut contenir des statistiques provenant de tiers que nous estimons être fiables. VMD ne se prononce pas à savoir si 
l’information statistique ainsi obtenue des tiers est exacte et complète, et l’utilisateur ne saurait s’y fier en ce sens.
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